Inhaltsverzeichnis

Inhaltsverzeichnis
AbKUrzungsverzeiChnis . ... ..coviutinutrnt ettt XXV
LiteraturverzeiChmiS . . . ... ittt ettt e e e e e XXXI
Verzeichnis der Rechtsquellen und Materialien. ................ooiiiiniii oo e XLI
ErsterTeil: Grundlagen ....... ... .. ..o i s 1
81 EBinleftung. ... ..ot i i e e e 2
B U 017 € 1 TG 2
2. Kerninhalt eSKAG ... vcuntornutenneenra et aaeaneenreanraareenernennnens 4
2.1 Regulierungskonzept ........iuiviiiinrerntiiiiiiiiiaieini i inianees 4
2.2 Die vier Formen schweizerischer kollektiver Kapualanlagen .................... 5
2.2.1 VertraglicherAnlagefonds.................. ...l 5
2.2.2 Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV)................... 5
2.2.3 Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen ................... 5
2.2.4 Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF)...................... 6
2.3 Auslindische kollektive Kapitalanlagen ...................cooiiiiiiinnnn... 7
2.4 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen.............................. 8
2.5 VertriebStrAger .. ....ocvneitiii i i i e 9
3. Werdegang des Kollektivanlagengesetzes.................ooiiiiiiiiiiiiiiin.., 9
4. Charakteristika des Kollektivanlagengesetzes ...................c. ... 10
5. GESELZESZWECK . .. vt vttt ittt ittt e e e e 11
6. Rechtsquellen..........cooiiiuiiniii i et 12
6.1 NationaleRechtsquellen ........... ... i, 12
6.1.1 Gesetzund VerordnUngen ............oounueivneninnenarenininnnennnns 12
6.1.2 Praxis der Aufsichtsbehorde. ........ P 13
6.1.3 Selbstregulierung ........... ..ottt i i, 14
6.2 EuropdischeRechtsquellen ... .. ... ... .. ... .. ... L 16
6.2.1 OGAW-Richtlinie........... ... .. i i R 16
6.2.2 Européische Einheitslizenz .............. .. ... . . i, 18
6.2.3 Entwicklungstendenzen............. ... it e 19
§2 Sachlicher GeltungsbereichdesKAG ............... .. ... .. il 21
1. Erweiterungdes Geltungsbereichs............... .. ..o il 21
2. Begriff der kollektiven Kapitalanlage............. ... ... ... ... ..ol 22
2.1 Legaldefinition. ... .. e e e 22
2.2 VOIMOZOI . . ..ttt iiee e itais it ein s ta it e 23
2.2.1 Vermégensbegriff gemassKAG ........... ... . 23
2.2.2 Eigentumsverhdltnisse . ........... ... 24
2.3 Gemeinschaftliche Kapitalanlage. . ............. ... ... ... .. . i il 25
2.3.0 Elemente .. .. cvnirn it it te e e e 25
2.3.2 Kapitalanlage . ... ... ouiri i 25
2.3.3 GemeinschaftlichkeitderKapitalanlage ............................... 26
2.4 Verwaltung fiir Rechnung der Anleger (Fremdverwaltung) ................ e 27
2.4.1 BegriffsbestimmuUng ... ......oiviinmrnniinoiiinisreaaneniennnannas 27
2.4.2 Fremdverwaltung bei vertraglichen Anlagefonds ....................... 28



Inhaltsverzeichnis

§3

§4

A 3 44

5.
6.
7.

2.4.3 Fremdverwaltung bei gesellschaftsrechtlich organisierten kollektiven

Kapitalanlagen. ...ttt i e

2.5 Befriedigung der Anlagebediirfnisse in gleichméssiger Weise ..................
Offentliche WerbURE. . .. ... ov et it e ettt ee e e e rneeneens
Negativkatalog. .. ...coo it i i e e ettt e
4.1 Allgemeines . . .....oinrit it e et
4.2 Anlagestiftungen. ..ottt e e e

4.3
4.4
4.5

Investmentclubs . ... ..ot e et
Operative Gesellschaften und Holdinggesellschaften. .........................
Einrichtungen der beruflichenVorsorge .. ........... i iiiiiiiiiiiininiann..

Strukturierte Produkte. . ... ..ot e e ci e
Interne SONdervermoOZen .. ..o vttt ittt s it tte e neraeeenenereacnanaas
Weitere Unterstellungen bzw. Befreiungen. ........... ..o iiiiiiii i,

Bewilligungen und Genehmigungen .............. ... ... ... i, .
EInflhrung. .. ..o e it e
BewilligUngstrager . . .. .o i i e i e
BewilligungsvoraussetzUnGeN. ... oo v vre ittt i e

1.
2.
3.

31
3.2

Allgemeine Bewilligungsvoraussetzungen. . ... ... ...oveveeeneneererenrennens
Zusatzliche Bewilligungsvoraussetzungen. . ...... e

3.3 Anderungender UmSLANAE . . .. ..ovvuvneeneenenerernnnenanirnnenerneanens
GenehmigUNEen ... ... ... i i i i it e

4.1

AllZeMEINeS . . ... i i e e e et

4.2 Vereinfachtes Genehmigungsverfahren .............. ... .. ... it

4.3

4.2.1 Schweizerische kollektive Kapitalanlagen.......................... ...,
4.2.2 Ausldndische kollektive Kapitalanlagen.................... ... ...
Bezeichnungsschutz ....... .. ... . it iiiiiaii e eaans

Verhaltensregeln ... ... ... .. . . . i i i e aeaaen s
Einfihrung ... ... i i i et
Rechtliche Qualifikation der Verhaltensregeln. .............cciiiiiiiiiiiinenas
NOTMAATeSSAEI. . . ..ottt ettt it et taa e tateeniaureraonsenronasrasnssasens
Selbstregulierungsvorschriften. . ... ... ... i i i e
VerhaltensregelnimEinzelnen ............ . . i i i i

np Wb~

51
5.2

5.3

EInOrdnung .. ..ottt it it it et e e
Treuepflichten . . ... o i i i i i i ettt iia et
5.2.1 Primatder Anlegerinteressen ..........coiitiiinneernuencnnareasanens
5.2.2 Ubereinstimmung der effektiven Anlagepolitik mit der kommunmerten
Anlagepolitik .. ... oo e e
5.2.3 Pflicht zur Abrechnung vonVergiitungen .............coooevivnininnnn..
5.2.4 Selbstkontrahieren und Doppelvertretung .. ...........coovevnnnnnnnn.
5.2.5 Verbotdes «Double Dip» . . .o .. ciiii i e
5.2.6 Gleichbehandlung . ........ ..o ittt i it
5.2.7 Prinzip der bestméglichen Erfiillung fiir Effektenhandelsgeschifte und
sonstige Transaktionen. . ... ..o ittt tii i et eiine s
5.2.8 Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten ...................
5.2.9 Besondere Treuepflichten bei Immobilienanlagen............ Ceeaeneenes
Sorgfaltspflichten . ... .. ..o i
5.3.1 OrganisatorischeMassnahmen............... . ciiviiiiiiiiiinnnnnn
5.3.2 Angemessene Strukturund Organisation .............oovieieiniiniinn.

28
29
29
31
31
31
32
33
33
34
34
34

36
36
36
38
38
39
39
40
40
40
40
41

g N

46
47

48
48
48

49
49
50
50
51

51
51
52
52
52
53



Inhaltsverzeichnis

5.3.3 Qualifikation der verantwortlichenPersonen.................cvoivenn..
5.3.4 Anforderungen an die Delegationvon Aufgaben ........................
5.4 Informationspflichten. ........ .o uiiuioin ittt
541 Grundlagen. ...ttt i s
5.4.2 Jahres- und Halbjahresbericht..................... .o itL.
5.4.3 Informationen iiber Risiken in den Verkaufsunterlagen ..................
5.4.4 Pflicht zur Erteilung individueller Auskiinfte . ..........................
5.5 Verhaltenspflichten beim Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen ..................

§5 Publikumsanleger und qualifizierteAnleger ...................... ool
Wandel des Anlegerschutzbegriffs ............ ...t ii
1.1 RegelungdesaaAFGvon1966 .........c.covivviiiiiiiiiiiiieinninieninns.
1.2 RegelungdesaAFGVvOn1994 ..........c.ooiniiiiriiiiiiiiiiiiii e
Massgeschneiderter AnlegerschutzgemdssKAG .....................ooiiiiiiae
2.1 Differenzierungdes Anlegerschutzes ............. ...,
2.2 Qualifizierte Anleger . .......cooiiiii i e
2.3 Publikumsanleger............. i e

1

Zweiter Teil: Offene kollektive Kapitalanlagen ...................................
§6 Open-End-Prinzip .....

1

Grundsatz..........

2. Beschrankungendes Open-End-Prinzips............ ...t iiiiiiiinnn.,
2.1 Erschwerte Bewertung oder beschrinkte Marktgéngigkeit.....................
2.2 Befristeter AufschubderRiickzahlung ........................... ... ...
2.3 Riickgaberecht bei Immobilienfonds .............. ... .. ... ... el
2.4 Weitere Beschriinkungen des Open-End-Prinzips .. .............c.eoviio.L,

3.

Forward Pricing.....

§7 VertraglicherAnlagefonds........... ... ... i ittt

1.
2.

Einfihrung.........
Fondsleitung. .......
2.1 Aligemeines....
2.2 Voraussetzungen

fiirdieBewilligung . ........... ... .. .. ... ...l

2.2.1 Orgamisation. ... ........ .ttt i i e
2.2.2 ZweckderFondsleitung . ... ... .. o e
2.2.3 HauptverwaltunginderSchweiz ........... e, e
2.24 EigeneMittel. .. ... . e
2.3 DelegationvonAufgaben........ ... ... .. i

Depotbank .........
3.1 Aufgaben ......
3.2 Voraussetzungen
Fondsvertrag .......
Mindestvermégen . . .

fardieBewilligung .............. .. il e

Prospekt und vereinfachter Prospekt . ........... ... ... oL,

6.1 Prospekt.......

6.2 VereinfachterProspekt................ e s

Stellung der Anleger .

7.1 Ein-und Auszahlunginbar......... S D N

53
54
54
54
55
55
56
56

58
58
58
58
59
59
60
62

65

66
66
67
67
67
68
68
68

70
70
70
70
71
71
72
73
73
74
76
76
77
78
80
80

81
82

82
82



Inhaltsverzeichnis

7.4 Berechnung und Publikation des Nettoinventarwertes. ............coovveuuen.. 83

7.5 Rechtauf Auskunft......... .ottt ittt i i e 83

8. Buchfithrung, Bewertung und Rechenschaftsablage............................... 83
8.1 Buchfiihrung ... ... i e et e, 83
LT 1o TS 1 - AP 84

8.3 Rechenschaftsablage ........ ..o i ittt i 84

8.4 Besondere Bestimmungen fiir Immobilienfonds .. ............. ... .. .. . oL 85

9. Anlagefonds mit Teilvermégen (Umbrella-Struktur)........................ ... 85
10. Exchange Traded Funds (ETF) .. ...ttt it eaeaenaannans 86
10.1 Griinde fiir die EntwicklungdesKonzepts . ...........c.cooiiiiinrninennnnnne. 86
10.2 Charakteristische Merkmale von Exchange Traded Funds...................... 86

11. Private-Label-FOnds. .. ... ..ottt ittt et e, 88
§ 8 Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV).................ccovvinnen.. 90
1 Einfllhrung.. . ... i e s 90
2. Begriffund Wesen . ... ..ottt i i e 92
2.1 Begriffsmerkmale...........oiio ittt i i i 92

b T o O 92

2.3 ZWeCK . o e i e et 93

2.4 Verhiltnis zum Obligationenrecht . ... ...ttt inaneens 93

2.5 Verhaltnis zum BOTSENESetZ. . . ... vutiiiiennieiiriiiriinensenenennns 93

3. Statuten, Reglemente und Prospekte .. ... .. ..ciitiiniiii ittt 94
3.1 Grundlagen . ... e e e eie s 94

B I 7 T (= 4 94

3.3 Organisationsreglement. ... ... ...ttt irerinnaneateanannnns 97

3.4 Anlagereglement. ... ... ....onroi ittt it et 97
341 Grundlagen. ... it e e 97

3.4.2 Zustandigkeit . ... ... . i i et 97

343 Inhalt. ... e i 99

3.4.4 Anlagevorschriften ..........c..oiiiiiiiniiiinirrinrreenacicacirans 99

3.5 Veréffentlichung von Anderungen des Fondsreglements . ...................... 99

3.6 Prospekt und vereinfachter Prospekt. ..........oiuiiiiiiiineniiiininaens 100

4, KaptalstrUKIUT . ... ittt it ettt e 100
4.1 Einlage, Eigenmittel, Mindestvermogen. .......c..ovieieiennenneorcrneecennns 100

L N < 1 102

LT N < T -1 ¢ QAP 105
5.1 Grundlagen ... ... e e 105

5.2 Unternehmeraktiondre. . ..........o.oiitiiiiiiiuiiriierriirancnneaneennns 106

5.3 Anlegeraktiondre ....... ...l i e 108

6. TellVermIOZen . . .ottt ittt e it aaaaaenas 108
7. Organisationder SICAV ... ...ttt ittt it iiiieerecaareneraneannenns 110
7.1 Grundlagen ............ e e e e e et i, 110
7.1.1 Obligatorische Organe .. ..........cooirvuiiiiiiireinrrnrevenenuneens 110

7.1.2 Selbstverwaltete und fremdverwalteteSICAV . ......................... 110

7.2 Generalversammlung. ....... ...ttt i it 110
03 - € 1O 110

7.2.2 BefUgMISSe. . ... ittt e i et e taas 111

7.2.3 BInberufung .. ..cooi it i e 111

7.2.4 Beschlussfassumg. ... ....oooiiniiiiiineiiviiiinraneanivnannainusnne 111

7.2.5 Generalversammiung bei Teilvermégen ....... F R DU 112

v



Inhaltsverzeichnis

7.3 Verwaltungsrat . ......ovneinnir ittt ierieinaenaen 112
730 Stellung. ....oiintiii i e e e e, 112

7.3.2 WahlbarkeitSvoraussetZUNZem. . ... veitiinnetnencronerenneearaaces 112

7-3.3 ZUSAMMENSEIZUNE. ... ottt vttennaerennrneesanneoaesoanssennnaenens 113

734 Aufgaben. .. ... ... i e it 113

7.3.5 DelegationvonAufgaben............. .. ... o, 114

7.4 Betriebsorganisation. . ........ccoiiuiiniiinnniiiiiiiiii i 115
7.4.1 Selbstverwaltete SICAV. ... . ..ottt iiiiiiiiiiiniinniiiiaeiaens 115

74.2 Fremdverwaltete SICAV . ......vviritiiniiiiiiiiniinritirennennns 116

7.5 Depothank .. ..ooviniini e e e e 116

7.6 Revisionsstelle. .. .. ..ot it e i 116

8. Buchfiihrung, Bewertung und Rechenschaftsablage............................... 117
9. EntstehungundBeendigung . ...........oorriiiiniiir i, 118
9.1 GrUNAUNE. . ....ctvrtniiii it aiiiaeiitnaeinarrerenienenrannenesnns 118

9.2 AuflésungundlLiquidation..................o i 118

10. Méglichkeiten fiir PrivateLabelFonds................oooiiiiii i, 119
§9 Anlagevorschriften ...........ouuuionininiiniiii it et 121
1. Einflhrung. ..o e 121
2. Effektenfonds. ... ..ovimeornintiieiniiiii i e i e, 122
2.1 Zuldssige Anlagen. .........iuiiiiiiiiii i e 122

2.2 Anlagetechniken............. i 123

2.3 Risikoverteilung ..........c. i e 123

3. Immobilienfonds .........coiiiiin e 124
3.1 Anlagevorschriften.......... ...t e 124
3.1.1 ZuldssigeAnlagen ......... .. ...l 124

3.1.2 Risikoverteilung. . ... ... 124

3.2 Besondere Vorschriften fiir Immobilienfonds. .. .............. ... ... ... 125
3.2.1 SchAtZUNZSEXPEITEN . . ...ttt eeeat e e aneearaanes 125

3.2.2 Verkehrswertschltzung . .......... .o ivii it 125

3.23 Bezugsrecht ... ... .. . e 125

3.2.4 RicknahmederAnteile................. ... ... ... ... e, 125

3.2.5 RegelmassigerHandel. .. ................... ... e 126

3.3 Liquiditdtsbeschaffung. ......... ... . .. 126

4. Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen .. .............cooiiviiinininiiinen ... 126
4.1 Qualifikation als iibriger Fonds fiir traditionelle Anlagen ...................... 126

4.2 Anlagevorschriften... . ... ... i 127
4.2.1 Zuldssige Anlagen ...... ... ... 127

4.2.2 Anlagetechniken . ........ ... .. .. 127

5. Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen.. . ................ ..., 128
5.1 Qualifikation als iibriger Fonds fiir alternativeAnlagen........................ 128

5.2 Anlagevorschriften.......... ... .. .. .. 128
5.2.1 Zuldssige Anlagen ........... ... ... i 128

5.2.2 Anlagetechniken ............... .. ... ... 129

5.3 Besondere Bestimmungen fiir Gbrige Fonds fiir alternative Anlagen ............. 129
5.3.1 ZusidtzlicheVorschriften........ ... .. ... . ... i 129

5.3.2 Fachliche und organisatorische Voraussetzungen .. ..................... 129

5.3.3 Transparenzvorschriften .......................... B 130

5.4 Praxis der Aufsichtsbehorde zu Funds of Hedge Funds ......................... 130



Inhaltsverzeichnis

§10 UMStruKturieruUngen .. .. ...ttt ittt ittt 133
1o EIRFEREUDE . o o o oottt e et e e e e e e e e e e e e 133
2. Vereinigung von vertraglichen Anlagefonds............ ... ..ot 133
3. Vermogensiibertragung nach Fusionsgesetz. ..........c.cvviiiirenneeiennernnnean, 134
4. Uberfithrung in einen vertraglichen Anlagefonds . ..................coiiiiian... 135
5. Uberfithrung einer Anlagestiftung in eine offene kollektive Kapitalanlage. ........... 135
6. Uberfithrung eines internen Sondervermégens in eine neue offene kollektive

Kapitalanlage ... ..o et 136
7. Expatriiferungund Repatriierung ... ......ooiuuuiiini it ieistieeenrnnnens 136
7.1 EXPatTiierUng. . ..o vttt it iiitin it titieattaeresoennnnaasrsoecenannnns 136
7.2 REPATHEIUNE. . oottt ettt ire ettt tinnresnnnresnnesrnnneens 137

Dritter Teil: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen............................. 139

§ 11 Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen............................. 140
1. EInfihrung. .. ...t e et i e tir e r ittt s 140
2. Begriffund Wesen . ......coiininiiiiii ittt n it i 142

2.1 Begriffsmerkmale. ... ... ...ttt i i i e e 142
B (- 1 N 142
2.3 ZWECK L e et ettt et aeaas 143
2.4 Verhiltnis zum Obligationenrecht . ... ... ... . ittt iiiiinnnn, 143

3. Gesellschaftsvertrag, Prospekt und Anlagevorschriften..............ccocenveenn... 143
3.1 GesellschaftsVertrag. . ... vv ittt e et it e e 143

B2 PrOSPEKL . .ttt e eia et et rrarans 147

3.3 Anlagevorschriften. . ... .. ciitiiiiir ittt iie et nreeraannannenns 148

4. GesellsChalter .. ..ot e e e i e 149
4.1 KOMPIEMENtAIe. . ... ottt ettt ettt et et tiaraneraneaesanaennsanenns 149
4.1.1 Qualifikation. .. ... ..ottt e i e 149

4.1.2 Rechtsstellung, Aufgaben undPflichten. ................ccviiiirinnnn, 150

4.1.3 Beitragspflicht und Kapitalbeteiligung..................ovreiiinnnn. 151

4.1.4 VermOgensrechte. . .....ovoiniine i iiriinierrenererrnnenurnncsns 151

L TR 1 T 152

4.2 Kommanditdre.................. N 152
4.2.1 Mindestanzahl.................... e 152

4.2.2 QUalifiKation. . . .. ettt i et e iy 153

423 Rechtsstellung . ...ttt it 153

4.2.4 Begriffliches: Kommanditeinlage und Kommanditsumme ................ 154

4.2.5 Beitragspflicht und Kapitalbeteiligung................................. 154

4.2.6 VermOgensrechte . ... ....oouiuintrtiiiii it ira et aiaeaanen s 155

4.2.7 Haftlng. . oottt ie ittt i e ettt st e 155

4.3 Gesellschafterwechsel ... ... . ..ottt 156
4.3.1 EintrittvonGesellschaftern................. ... ..o iiiiinininnnn.. 156

4.3.2 Ausscheiden von Gesellschaftern ........... ... .. ... .o .. e 157

5. OrganiSation. . ... .. .c.eurtt ittt ittt st eaceeasranannraacsoanns 158
5.1 Gesellschafterbeschliisse............ ..ot 158

5.2 Geschaftsflihrung . ... ... i it e i 159

5.3 Revisionsstelle. ... ...t i et 160

5.4 Depot-undZahlstelle. ... ... .. .. i i i it 160

6. Buchfithrung, Rechenschaftsablage und Bewertung. ........veuvrveneinienannnns 161
7. Umstrukturiertng . .. ....ovenve v iioncrncanncennns heet b b rean s r e earane 161



Inhaltsverzeichnis

8. EntstehungundBeendigung .............ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneannens 161
8.1 EDtSteUNG. ..ottt ittt ittt e e e 161
8.2 Beendigung (AufloSUng) . ......cvvieeiineianirn ettt 161
§ 12 Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF) ...................... ... ... 163
Lo BInfihrung. . ..o i et e e 163
2. BegriffundWesen.........cociiiiiiiiiiiiiiiii ittt e e 165
2.1 Begriffund Abgrenzung....... ...t i 165
2.1.1 Begriffsmerkmale ........ ... . i 165
2.1.2 Kollektive Kapitalanlage als ausschliesslicher Zweck .................... 166

2.1.3 Abgrenzung der SICAF zur Holdinggesellschaft und zur operativen
Gesellschaft ....... oo e 166
2.1.4 AbgrenzungzudenInvestmentclubs ............. ..ol 169
2.1.5 Abgrenzung zu den borsenkotierten Investmentgesellschaften............ 170
2.1.6 Abgrenzung zu den Investmentgesellschaften fiir qualifizierte Anleger .... 172
A T 172
2.3 Verhiltnis zum Obligationenrecht .. ........ ... . ...ciiiiiiiiiiiiiiin... 173
3. Statuten, Reglemente, Prospekte und Anlagevorschriften.......................... 173
3.1 Statutenund Anlagereglement.............coviuitiieiineiieiiiinneneaneans 173
B2 PIOSPERE . . e e 174
3.3 Anlagevorschriften. ..... e e e 174
L N T3 ) - 174
41 AKtien .........covvvininnannnn, e e e 174
4.2 Ausschluss eines Aktiondrs (Zwangsriickkauf) ............. ... oo il 174
5. OrganisationderSICAF ... ... ittt i 175
5.1 Generalversammlung. ........ ...ttt i it 175
5.2 Verwaltungsrat und Geschéftsfihrung.............. ... ... it 175
5.3 Depot-und Zahlstelle. .........cooviriii i e 176
5.4 Revisionsstelle. . ... ..o e e 176
6. Buchfithrung und Rechenschaftsablage ......... A 176
7. UmsStruKtUrerung. . ... oot ittt ittt ia et ia i inab e 176
8. EntstehungundBeendigung ................iiiiiiiiiii i 177
Vierter Teil: Auslindische kollektive Kapitalanlagen ... ... e 179
§ 13 Genehmigungspflicht und Genehmigungsfihigkeit.................... ... ... ... 180
1. Einflhrung. ... oo oo i e 180
2. Ausliandische kollektive Kapitalanlagen ............ ... ..o i, 182
3. Genehmigungspflicht .. ... ... . i 182
4. Genehmigungsfahigkeit. ... ... .. oo 183
4.1 Dem Anlegerschutz dienende offentliche Aufsicht ............................ 183
4.2 Gleichwertigkeit der Organisation, der Anlegerrechte und der Anlagepolitik ... .. 184
4.3 Bezeichnung, die nicht zu Tiuschung oder Verwechslung Anlassgibt............ 185
4.4 Vertreter und Zahlstelle fiir die in der Schweiz vertriebenen Anteile. ............ 185
5. Kompetenz des Bundesrats zum Abschluss von Staatsvertrégen..................... 186
§ 14 Vertreter auslindischer kollektiver Kapitalanlagen............ e 187
1. Bewilligungspflicht. . ... ..ot 187
2. Dauernde Beaufsichtigung durch die Aufsichtsbehérde .. ............ ... 187
3. BewilligungsvoraussetZUNGeN. .. .. ...\ rutrnrunrenannceettratnieiiaanareenas 188
4. PHIChIEN deS VEITTeteIS. . . . <o v neitenit i aerennrcresesarsneesssaesesosaonnns 189



Inhaltsverzeichnis

4.1 Vertretung der auslindischen kollektiven Kapitalanlage.......................
4.2 Generelle Publikationspflichten . ............... ... ..ol
4.3 Einreichung der Jahres- und Halbjahresberichte................... ... ... ...
4.4 Publikation der Nettoinventarwerte von Anteilen der kollektiven Kapitalaniage. . .
4.5 Pflichten gemaiss den Verhaltensregeln fiir die schweizerische Fondswirtschaft . . .
4.5.1 Selbstregulierungsvorschriften................ ...l
4.5.2 Informationspflichtenn.. ... ... ... it e s
4.5.3 Sorgfalts- und Treuepflichten beim Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen
4.6 Fallbezogene Melde- und Publikationspflichten. . .............. ..o,

Fiinfter Teil: Vermégensverwalter und Vertriebstrdger. ..........................

§ 15 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen .......................ccooueae..
1. BN hrung . oo e ettt
2. Begriff des Vermogensverwalters . ... ... ..viuoiiiareenerieeianionsenncineennns
3. Bewilligungspflicht fiir Vermogensverwalter schweizerischer kollektiver Kapital-
F2 841 22 A
4. BewilligungsvoraussetZUNGeIl. . ..« oot vunrrveeerureareeeeaccurasencornansscanans
5. Bewilligungsmoglichkeit fiir Vermégensverwalter auslindischer kollektiver Kapital-
anlagen

§ 16 Vertriebstriger

1. EIfRrUng. o e e e et ees

2. Griinde fiir die Einfihrung der Bewilligungspflicht ........................oee
21 RegelungimaAFG. .. ... ...ttt ittt ittt iienenreeneieannneerseasanss
2.2 Diskussionen im RahmendesErlassesdesKAG.............coviiiniiieneenen
Bewilligungspflicht. . ... ... i i it
BewilligungsvoraussetzZungen. . . .. ... vurnt i ittt
UmfangderBewilligung. . . .......coviiuiiiie it iiaiinenaaraes
6. WirkungenderBewilligung........ ... .o i e

wosw

Sechster Teil: Strukturierte Produkte und interne Sondervermégen .............
§17 Strukturierte Produkte. . ... .. ...ttt i e
BRI 33 F 11, o712 T e

b - 74 4 N

3. VorschriftenimKAG .. .. ... et

3.1 RegelungdesKAGim Uberblick.......c.ooiviiiiiiinieeniininenennenennnss

3.2 Begriffdes offentlichenAnbietens...........ovvveiiivneeniniennernrannes

3.3 Vereinfachter Prospeke. . .. .ovninint v ernnient i etcinnenneansronrarannans

3.3.1 Prospektpflicht. . ... i i e

3.3.2 Anforderungen andenProspeki............uiiieeeinenreiiiieneinans

3.4 Abgrenzung zu kollektiven Kapitalanlagen gemidssKAG .......................

341 Abgrenzungskriterien . .. ..o v iiiiiaitriinirarnrarreeaarenrraeann

3.4.2 SONErVEImMOZeN . .. .o ittt ittt ie et eeeaneeanaariean s

3.4.3 Fremdverwaltung .........o.oiuininoiiiii et niiaiaaane

3.4.4 Gemeinschaftliche Kapitalanlage.................... ... ...l

3.5 Fehlende Produktekontrolle ........ ... .o i s

3.5.1 Ausgangslage . ... .. it i et ir e

3.5.2 Frage des ausreichenden Anlegerschutzes. . ...............coiiiinan..

4. Regularien zum Handel mit strukturiertenProdukten . ..............coovuerrnecnss

4.1 Primarmarkt

............................................................



Inhaltsverzeichnis

T T o4 1 L4 (< 1 214

4.1.2 Vermittler .. ...t i i e e 214

4.2 Sekunddrmarkt...........o. ot e 214
4.2.1 Kotierung und Zulassung zum BorsenhandelanderSWX ................ 214

4.2.2 Kundenhéindler. ....... ...t e 215

4.2.3 Market MaKer. ... ..ottt it it ettt e i 215

4.2.4 WeitereVertreiber. .. ... ... ..ottt it 215

5. Zivilrechtliche Qualifikation strukturierter Produkte .............................. 215
5.1 Allgemeines. ...t e e e 215

5.2 Strukturierte Produkte mit Kapitalgarantie .. ................... . iiaa.. 216

5.3 Strukturierte Produkte ohne Kapitalgarantie, passive Verwaltung .............. 217

5.4 Strukturierte Produkte ohne Kapitalgarantie, aktive Verwaltung ............... 218

6. Haftung der Emittenten, Garanten und Vertreiber von strukturierten Produkten . .. ... 218
6.1 Haftungder Emittenten..........c.oueineennurnnnnrenenneennneanennnnnns 218
6.1.1 Prospekthaftung aus dem vereinfachten Prospekt gemiss Art. 5KAG . ..... 218

6.1.2 Haftung aus dem Kotierungsprospekt .............ccoivruriveninrannns. 219

6.1.3 HaftungausArt. 11BEHG ... .......oiiiiiiiiiiriieriininneaannns 219

6.1.4 HaftungausVertrag .............ooiuiiiniiniiiuiniiiniiienenennn. 219

6.2 HaftungdesGaranten .............coiuiieiuminiurnnueneennnenaneaneennennns 220

6.3 Haftungder Emissionshduser................. NP 221
6.3.1 HaftungausArt. 11BEHG ...........oc ittt 221

6.3.2 Haftung aus VEItIag .. .....ouvnuiittiiininenernenninanrenennennn 221

6.4 HaftungvonKundenhdndlern ...... ... ... ... ... ... il 221
6.4.1 HaftungnachArt.11BEHG..... ...ttt 221

6.4.2 Haftungaus Vertrag .. .........ciuutmniiini i iieinaanneenns 222
§18Interne SONAErvermMOEen . . ... ... .o o i e 223
I Einflhrung. . ... i i e e e 223
2. Vorschriften imKAG . ... .. ii i i e e e s 223
Siebter Teil: Revisionund Aufsicht............. ... ... ... 225
BAO REVISION. . ..o\ttt et e e e e et et e e e e e e e e 226
Lo EInfURIUDg. ..o e a 226
2. Revisionspflicht . ... ...t e 226
3. AufgabenderRevisionsstelle......... ... ... e 227
4. Berichterstattling. ... ....coienvniin et ia et raunratanan et araranonnnes 228
5. Revisionsgeheimnis. . ........oooiiiini i e e e 229
6. Auskunftspflichten .. ......oouininoiii e e 230
G20 AUFSIChE. . .. ...t e 231
1. Aufsichtsbehorde. ... .......coonoti i e e i 231
2. Massnahmender Aufsichtsbehérde . .......... ... ... oL 231
2.1 Wiederherstellung des rechtméssigenZustands .............................. 231

2.2 Bewilligungs- bzw. Genehmigungsentzug . ...t 232

2.3 Massnahmen bei nicht bewilligter bzw. genehmigter Tatigkeit ................. 233

2.4 EinsetzungvonFachpersonen................oiviiiiiiieni i, 233
2.4.1 SchAtZunNZSeXPEITeIl .. .. ... .viuiieanren et aieranans 233

2.4.2 Untersuchungsbeauftragte. .. ............. ... it 234

243 Sachwalter .......ooovriii i s RO 234

3. AuskunftundInformationen........... ... .ottt 235



Inhaltsverzeichnis

3.1 Auskunftspflicht .. ... oo i i i i i e 235

3.2 Informationsaustausch und Kontrollen bei Auslandbezug...................... 236
3.2.1 AlIGemEINes ... ..ovunnteer it iieentie et aeeetaaea et eanas 236

3.2.2 Internationale Amtshilfe. ......... ...l 236

3.2.3 Vor-Ort-Kontrollen. .. ........oiii ittt e it 237

3.3 DatenerhebUng ... .....coniniiii it i et e e 237

4, Verfahren vor der Aufsichtsbehorde. ....... ... i 238
Achter Teil: Zivilrechtliche Klagen und Strafbestimmungen ..................... 239
§21 Zivilrechtliche Klagen. ... ... ... ..o i i et ienet i iasiennenns 240
B 04 T 4t 1 407~ 240
2. Verantwortlichkeitsklagenach Art. 145KAG . .............. i, 240
2.1 Verschuldenshaftung ...... ... .. it 240

2.2 HaftungsSvOrauSSetZUNGEIl. . . ... ovutreesnnsrnouenonnmateannssocanneseansess 242
221 Schaden. ..ot i i e ittt 242

2.2.2 Pflichtverletzung . . .......iiiet it i ittt e et 243

223 Verschulden ...t e e e s 243

2.2.4 Kausalzusammenhang ............ooiiviiiiiieinniinrineearrnnennnns 243

2.3 AKUVIegItImMation . ... ..ottt it i et 244

2.4 Passivlegitimation. .........ouoit ittt eranecraercerirarananes 245

2.5 Haftung fiirbeauftragte DIitte .. .. ... ouerenniinereeneranrereneesaaneeranns 246

2.6 Haftungsbeschrankung ...........ooiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianens 248

2.7 Solidaritatund Riickgriff. ....... ... .. ..o 248

2.8 VeqahIung . . ...ttt et ittt ey 248

3. KlageaufRilckerstattung..........ccovvuuneinnaecrnnss et 249
3.1 Geltungsbereich ... ...ttt i it s i e 249

3.2 Aktiv- und Passivlegitimation .. ... ......oivri it it 249

3.3 Rechtliche EInordnung. ............oiinuiiiiii it iiiiiiaiiaiairananinnnns 249

4. Vertretung der Anlegergemeinschaft........ ... oottt 251
§22 Strafbestimmungen. .. ... ...ttt et e 252
L BN lRrung. . o e et 252
2. Allgemeine BeStMMUNEZEN . .....ovviiiinneeiiaieeinarioriinaeisnnrnsvesesanness 253
3. Legalitdtsprinzip .......coni it i i e e e e 254
4. Widerhandlungen innerhalb und ausserhalb von Geschiftsbetrieben ................ 255
41 AUSGANESIAZE. ... i i e e 255

4.2 Strafrechtliche Verantwortlichkeit des Geschiftsherrn ................ocooet. 255

4.3 Subsidiire Unternehmensverantwortlichkeit. ..................... .o 256

4.4 Bagatelldelikte.. ... ... ..o i i i 256

5. Strafen................ e et ettt taar e e e e 257
LI 3 3 1V 1 PP 257
6.1 HandelnohneBewilligung ....... ... ... iiiiiiiiiiiiiiiiiii i 257

6.2 Bildung einer kollektiven Kapitalanlage ohne Bewilligung bzw. Genehmigung ... 258

6.3 Bildung eines internen Sondervermégens ohne Bewilligung. . ... ............... 259

6.4 Offentliche Werbung ohne Bewilligung bzw. Genehmigung.................... 259

6.5 Verletzung der Buchfithrungspflichten ................coiiiiiiiiininniiienes 259

6.6 Falsche oder unvollstindige Informationen..................ooiviiniiinn.. 260

6.7 Verstdsse gegen Publikationspflichten. . ...............iiiiiiiiiiiernnnenn. 261

6.8 Verlerzung der Auskunfrspflicht. ........... POt 262

69 PflichtverletzungalsRevisionsstelle ... .. ... ... ... o iiiiiiiaiiiiiinnn, 262



Inhaltsverzeichnis

6.10 Pflichtverletzung als Schitzungsexperte. . ..........c..cooveieireianiennanin.n.
6.11 Offenbaren eines Kundengeheimnisses. . ...........coooiiiiiiiiininennnnn.n..

AR LT T S R
7.1 Verwechslungoder Tauschung..................co i,
7.2 Unzuléssige, falsche oder irrefithrende Werbung .............................

7.3 Offentliche Werbung fiir ein internes Sondervermégen........................

7.4 Verletzungder Meldepflichten ............ccoiiiiiiiiiiiiiiiriiiiiaann,

7.5 Verletzung der Vorschriften iiber die strukturierten Produkte ..................

7.6 Ungehorsam gegen eine Verfiigung der Aufsichtsbehorde......................

8. ZustiandigkeitundVerfahren................coiiiiiieeeiiiirineiiiiiia ..

Neunter Teil: Ubergangsbestimmungen ..........................................

§23 Ubergangsbestimmungen ... ..............oiiiiiiiiin i
1. BInflhrung. ... ..ot et ittt et e
(Ubergangsbestimmungen fiir schweizerische Anlagefonds.........................
Ubergangsbestimmungen fiir auslandische kollektive Kapitalanlagen ...............
Ubergangsbestimmungen fiir Vertreter auslindischer kollektiver Kapitalanlagen .. ...
Ubergangsbestimmungen fiir Bewilligungstriger und schweizerische kollektive
Kapitalanlagen. . .. ..o vt e e
6. Ubergangsbestimmungen fiir Rechtstriger, die eine Bezeichnung gemiss Art. 12 KAG
L 35 T L=
7. FristerstreckUNZen ..........iiuriier ittt ia et iane e,

VAW

Zehnter Teil: Steuern. .. ... . i e e e

§ 24 SteuerrechtlicheGrundlagen ... ... ... ... i
1. EInflRrung. .....ooeini i i e e e
2. Transparente Besteuerung und wirtschaftliche Doppelbelastung. ...................
3. Qualifikation als gewerbsmissiger Wertschriftenhdndler ..........................
4. Thesaurierungs- und Ausschiittungsvehikel............. ... ... . ... ol

§ 25 Besteuerung auf Ebene der kollektiven Kapitalanlage ohne Grundbesitz ............
1 Einflhrung. .. coooeini i i i e e
2. Steuerliche Besonderheiten bei der Buchfithrung von transparent besteuerten

kollektiven Kapitalanlagen ........... ...t
2.1 Grundlagen ... e R
2.2 Beteiligungspapiere .. ........cc.viuit it e
2.2.1 Gratisaktien und dhnliche Einkiinfte ... .................... ... ...
2.2.2 Bezugsrechte .. ... ... ... .o
2.2.3 Nennwertriickzahlungen............. ... .. .. i,
2.3 Obligationen ..........ouiuniineieeii i e
2.3.1 Obligationen mit iiberwiegend periodischer Verzinsung ........... e
2.3.2 Obligationen mit iiberwiegender Einmalverzinsung.....................
2.4 Derivative FInanzinstrumente ... ..........uvierenrnuaraararannrcacrinoeans
2.4.1 ReineDerivate . ... ......ouitiiiiii ittt anneeaaes
2.4.2 StrukturierteProdukte ............... ... ... N
2.5 Ertragaus Anlagen in kollektiven Kapitalanlagen. .. ..........................
2.5.1 GIURASALZ . .o ennier e it eiesarae e i r ity
2.5.2 Kollektive Kapitalanlagen gemiss Zirkular40/98 ... ....................
2.5.3 Verbuchungsarten . ...........iiiiin i
2.6 Effektenleihe (SecuritiesLending)........ .. ..ol



Inhaltsverzeichnis

XV

2061 BOGTIff ..ot 287
2.6.2 Originalzahlungen. ........ ... .. il it i 287
2.6.3 Ausgleichszahlungen. ......... ... it 288
264 LendingFee. . ...ttt ittt 288

2.7 AuslidndischeQuellensteuern ......... ..ot iianeennananns 288
B T o ) 1 288
2.9 VerlUSte. . .ottt e i et 289
Vertraglicher Anlagefonds........... .ot it 289
3.1 Ausschittungsfonds . ... .. ..t iii ittt ittt e, 289
3.1.1 Einkommens-, Gewinn- und Kapitalsteuer ..................cccuuevnnn. 289
3.1.2 Verrechnungss e, . o o ottt e i ettt eite ey 290
3121 PRSIl ..ot i e et ey 290

322 Errichtung. . ..o e et 290

3.1.2.3 Laufzeit eines vertraglichen Anlagefonds ....................... 290

33,24 AuflOsung .. ..o e e 291

3.1.2.5 SHZVEIleZUNE . . .o or et ettt it et iieieriaeennaraeaareoans 291

3.1.3 Stempelabgaben. ...ttt i i e 292
3131 Grundlagen. ...t et et e 292

3.1.3.2 Emissionsabgabe .. ........... ... ... i 292

3.1.3.3 Umsatzabgabe . ....... ..ot i i 292

3.1.4 MehrwertSteUer . ... oot i ittt ittt i e nanneansnaeneanns 293

3.2 Thesaurierungsfonds .. ...ttt et 294
3.2.1 Einkommens-, Gewinn- und Kapitalsteuer .................covinuennn. 294
3.2.2 VerrechnungsSteUer. . . . .. covin it it enineseaanerenneaanaananns 294
3.2.3 Besonderheiten in Bezug auf die Umstellung der Verrechnungssteuerpraxis 296
3.2.4 Stempelabgaben. ... .. i it i et 296
3.2.5 MeERIWeItStEURT . . .o oo vttt eteere e env e araeernrnenaaransaeansanennns 296

E ] O 296
4.1 Ausschiittende SICAV .. ... .ottt it et iiarsaaesasasanns 296
4.1.1 Einkommens-, Gewinn- und Kapitalsteuer ..................cooiuiint, 296
4.1.2 VerrechnUngSStOURT. . ..o vttt it e e ereaasernaeesnnneannnseanarcunes 296
413 Stempelabgaben. ... ... ..o i e e 297
4.1.4 MehrwertsteUeT .. ..ottt ettt iitereeansvaneroaneraeasaeanns 297

4.2 Thesaurierende SICAV . ... ...ttt ittt iieeeeenrecraenneanrneen 297
4.2.1 Einkommens-, Gewinn- und Kapitalsteuer ............................. 297
4.2.2 VerreChnUNGSSTEULT. ..o vttt vvrenneiatnrnnnaananacsnneerssesonnnss 297
4.2.3 Stempelabgaben. . ........ouiii it i i i 297
4.2.4 MEhIWertSteUET . . .. ..ttt it init et c it eieneeerannnraaneaeonseen 298
Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen . .. .......................... 298
5.1 Ausschiittende Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen ........... 298
5.1.1 Einkommens-, Gewinn- und Kapitalstener ..........................0. 298
5.1.2 VerreChnUNESSteUCT. . .. ...ttt ir e eeniseanrcreonsonnrnnsnannonns 298
5.1.3 Stempelabgaben. ... .. ... e i 298
5.1.4 MehrwertsteUueT . . ..ottt ittt ittt e e ieeennnearnnrranancanes 298

5.2 Thesaurierende Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen........... 299
5.2.1 Einkommens-, Gewinn-und Kapitalsteuer . ...............c.ovevureeenns 299
5.2.2 VerrechnungsStBUeY. . .« covvvenneevrn e nnsarasnaranneaasnsosansanns 299
5.2.3 Stempelabgaben. ... ..... .. i it i 299
5.24 Mehrwertsteuer. . ... ouvutviiiieiinrt e uiasennrnesassanarsonsnsanes 299



Inhaltsverzeichnis

6. SICAF. ittt i e e e e 300
6.1 Gewinn-undKapitalsteuern............. ..o i e 300
6.1.1 BesteuerungaufBundesebene............... ... .. .iiiiiiiiiiiiiiin., 300
6.1.2 Besteuerung auf kantonaler und kommunalerEbene .................... 300
6.2 VerrechnUNgSSteURT . . ..o ounet ettt ettt ettt ereanearnnnannns 301
6.2.1 Phasen ... ...ouuueiiuiiii i e e e 301
6.2.2 Laufzeit . ..o ittt e e 301
6.2.3 Auflosungder SICAF . .. ... it e e 301
6.2.4 Sitzverlegung der SICAFinsAusland .......................cooiin.... 302
6.3 Stempelabgaben .. ... . . i 302
6.3.1 Grundsatz der Gleichbehandlung mit den Kapitalgesellschaften........... 302
6.3.2 Emissionsabgabe ........... ... . 302
6.3.3 Umsatzabgabe . ... ... i 302
L0 15343 g o 2 ) N 303
§ 26 Besteuerung auf Ebene der kollektiven Kapitalanlage mit Grundbesitz.............. 305
1. Einflhrung. ... . ..o e 305
2. Kollektive Kapitalanlagen mit indirektem Grundbesitz. . ........................... 305
3. Vertraglicher Ausschiittungsfonds mit direktem Grundbesitz....................... 305
3.1 Gewinn-undKapitalsteuern........... ..ottt 305
3.1.1 Direkte Bundessteuer .......... ...ttt e 305
3.1.2 Kantonale und kommunale Gewinnsteuern ............................ 306
3.1.3 Kapitalsteuer. ... ..ot e 307
3.1.4 Interkantonale Steuerausscheidung............... ... ... ... . ... 307
3.1.5 Sonderfall: Direkter Grundbesitz im Ausland - Internationale Steuer-

ausscheldUng .. ... e 307

3.1.6 Sonderfall: Steuerbefreite kollektive Kapitalanlagen mit direktem Grund-
DItz e e e 308
3.2 GrundstiiCkgeWinNSteUeT . ... ..c...inuinit ittt i iir e 308
3.3 VerrechnungSSteUeT .. ... nvii ittt 308
3.3.1 PRaseI. .ottt s 308
33.2 Errichtung. .. oo 309
3.3.3 Laufzeit eines vertraglichenAnlagefonds . ............................. 309
3.3.4 AUBIBSUNE ..o o ettt e e 310
3.3.5 Sitzverlegung . . ... ... e 310
3.4 Stempelabgaben ......... ... ... 3
3.5 MENTWeItSIOUT . . . o\ttt ettt e e e e a e 311
3.6 Handinderungssteuern .. .......ouuttirennminneannennoinattriianannanens 312
3.7 Ubrige Steuernund Abgaben. ........... ... oo 312
4. Vertraglicher Thesaurierungsfonds mit direktem Grundbesitz ...................... 312
4.1 Gewinn-und Kapitalsteuern.................... S 312
4.2 VerrechnUNESSIEUET .. ..ottt it i 312
4.3 Stempelabgaben ...... ... 13
4.4 MeNIWeIES EUET. ..\ o vttt ittt it et et et 314
4.5 Handidnderungssteuern ............. ..ot 314
4.6 Ubrige Stevernund Abgaben. .................... e 314
5. Ausschiittende SICAV mitdirektem Grundbesitz . ..................... .. ...l 314
5.1 Gewinn-undKapitalsteuern.............coocieriiiiiiiiiiinnaiiia 314
$.2 VerrechnUnESSIBUET . .. .. .vuutrrner v e ctenanainrantennecneanrnenseann, 314
5.3 Stempelabgaben ............ ...l e 314



Inhaltsverzeichnis

5.4 MeERIWertSIeUET. . . ottt it it et
5.5 HandanderungssteUeIm . ... ... .o uunurenuntitaeeerateeennnnnnanneeacaans
5.6 Ubrige Steuern und Abgaben. .. .........o.iirniiiiieiiniieeiiaiinennennnes
6. Thesaurierende SICAV mit direktem Grundbesitz ..................oiiiiiiniin.
6.1 Gewinn-und Kapitalsteuern..............iiiiniiviirniinninennnnnnans
6.2 VerrechnungssteUer ... ...ttt iiniiaienneraeenns
6.3 Stempelabgaben ....... ... e e
6.4 MeENIWerTSteUET. . .o\ttt ittt ettt e e iiaaesinannoanarsennas
6.5 HandinderungssteUern. ... ........oiuniiiniieiiuniininieeieernnenrrnnenas
6.6 Ubrige Steuernund Abgaben. .. ........ouivuianiriiniiiiiiieiaraanaanas
7. Ausschiittende Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen mit direktem

GrundbesitzZ . . .. ..o ittt it e e e e e i enaeaas
7.1 Gewinn- und Kapitalsteuern . . .........ietiiinttiniennnirrrennnesencneans
7.2 VerrechnUN@SSIEUBT .. ... ..ottt iiiattisarertaerearnrrennasenancnss
7.3 Stempelabgaben ......... .. i i e e e
74 MeNIWErtStOUET. .. oottt it it s ias i e s rnnesnannssannnssrnnnsrrnnssns
7.5 HandinderungssteUEIM .. .. ... iuunnueueeuinueernnrroananrenneenesscraanns
7.6 Ubrige Steuernund Abgaben. .. .........oiiiiiiiiiiiiiiiiiii it

8. Thesaurierende Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen mit direktem
Grundbesitz . ... ..ottt e i e it arie s
8.1 Gewinn-und Kapntalsteuem ...............................................
8.2 VerreChnungssteUBT .. ... ..ot ittt iiirennrenenernrnnnenn
8.3 Stempelabgaben ... .. ...t i i et
8.4 MehIWeItSIEURT. ... .ttt ittt erienersnessennatocsanassunrosnoasossans
8.5 HandanderungssteUeITl ... ....uuuuruurennarsreneearoneenessoscnanecenannss
8.6 Ubrige Steuernund Abgaben. .. ........oiviieniiii i eiiaeiii e
9. SICAF mitdirektemGrundbesitz ............. ...l
9.1 Gewinn-und Kapitalsteuern.........oooiiiiiiii i iiranereerannnsnennonns
9.1.1 BesteuerungaufBundesebene............... ... ... e
9.1.2 Besteuerung auf kantonaler und kommunalerEbene ....................
9.1.3 Interkantonale Steuerausscheidung ....................... il

9.1.4 Sonderfall: Direkter Grundbesitz im Ausland - Internationale Steueraus-
scheldung ... ... i i et
9.2 VerrechnungsstOUET . . ... . ittt iat et e eiiiirr s eerarannannncasensans
9.3 Stempelabgaben ........... i e
9.4 MeNIWeITSIOUET. .« o\ i it vttt it it s aesenninneearaansoannnsersreeneas
9.5 HanddnderungssteUern ... ..ottt iiinetiertianeanenrcnsarsacnns
9.6 Ubrige Steuernund Abgaben. .. .........ooveeiiniii et

§ 27 Besteuerung aufEbenederAnlagen ......... ... i
L EINfRIUNgG . ..o e e et e
2. Schweizerische Anlagen. ... ... .. i i it

2.1 Wertschriften. .. ... .o i e i
2.1.1 Verrechnungssteuerbelastete Ertrage ..................................
2.1.2 Riickforderung der Verrechnungssteuer durch kollektive Kapitalanlagen. . .
2.1.3 Umsatzabgabe . ... ...t e eananas

2.2 Direkt gehaltenerGrundbesitz . ................ . iiiiiiiiiiiiiee e

2.3 Indirekt iber eine Immobiliengesellschaft gehaltener Grundbesitz. .............
231 Grundlagen. ... ...t et it ia ey
2.3.2 Verrechnungssteuerbelastete Ertrage. . ........covveeeinaiiveainnnnss



Inhaltsverzeichnis

2.3.3 Riickforderung der Verrechnungssteuer durch kollektive Kapitalanlagen... 324

3. Auslindische Anlagen.......... ..ot 325
3.1 Wertschriften. ... .oovnnn i i i e i e s 325
3.1.1 Quellensteuerbelastete Ertrige und Kapitalgewinne. .................... 325
3.1.2 Entlastung von ausldndischen Quellenstevern.......................... 325
3.1.3 Stempelabgaben. ..........ciiiiiiiiiii e e 326
3.2 Direkt gehaltener Grundbesitz . ......... ... ., 327
3.2.1 Ausléndische BeSteUETUNG ... ... cocvtuernuinrnnnennanennrannraneennss 327
3.2.2 SchweizerischeBesteuerung .........oovvieurinnnennennenrieeneannns 327
3.3 Indirekt iiber eine Immobiliengesellschaft gehaltener Grundbesitz. ............. 327
4. Effektenleihe («SecuritiesLending») .........ccooiiiiiiiiiiiiiii it 328
4.1 Steuerliche GrundSatze ...... ...ttt iiiiaiiininneeeneeneeineennanns 328
4.2 Kollektive Kapitalanlage als Borger von schweizerischen Wertschriften.......... 328
4.3 Kollektive Kapitalanlage als Borger von auslidndischen Wertschriften............ 329
4.4 Kollektive Kapitalanlage als Lender von schweizerischen Wertschriften ......... 329
4.5 Kollektive Kapitalanlage als Lender von auslandischen Wertschriften ........... 330
§ 28 Besteuerung auf Ebene der schweizerischen Anleger mit Anlagen in schweizerische
kollektive Kapitalanlagen ohne Grundbesitz . .............................ciiaa. 331
L Einfllhrung. ... ..o e 331
2. Natiirliche PersonenalsAnleger..............oooiitiiiiiiiiiii i 331
2.1 Ausschiittende offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften
fiir kollektive Kapitalanlagen ..ot 331
2.1.1 KaufderAnteile....... ..ot 331
2.1.2 HaltenderAnteile ....................... e 332
2.1.3 VerkaufderAnteile ........... ..o e 333
2.1.4 Riickgabe der Anteile zwecksAuflésung .............. ... .ol 333
2.2 Thesaurierende offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften
fiir kollektive Kapitalanlagen ...........ccooiiiiiiiiii i, 334
2.2.1 KaufderAnteile. ...t 334
2.2.2 HaltenderAnteile .............ooiiiiiii i 334
2.2.3 Verkauf der AnteiledurchdenAnleger....................... ...l 335
2.2.4 Riickgabe der Anteile durch den Anleger zwecks Auflésung. .............. 336
2.3 UnternehmeraktieneinerSICAV...........ccooiiiiiiiiiii i, e 336
B 3 (. N P 336
241 Grundlagen............. ..ol e 336
2.4.2 KaufderAKHEeN . ...oovineinniniiita i ae i 337
2.4.3 Haltender AKHeN. .. ..ouvveeiiiii i e 337
2.4.4 Verkauf der AktienaneinenDritten................ ...l 338
2.4.5 Riickgabe der Aktien zwecksAuflésung. ................. ...l 338
3. Institutionelle Anleger . ........ovuuinit i 339
3.1 EInflRIUNG. .. .oeti it 339
3.2 Offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften fiir kollektive
Kapitalanlagen.. ... e e e 339
3.21 KaufderAnteile. ... ...t 339
3.2.2 HaltenderAnteile ..........c..ooniuiiniii i 340
3.2.3 VerkaufderAnteile ......... ... .. 340
3.2.4 Riickgabe der Anteile zwecks Auflésung der koliektiven Kapitalanlage . . ... 341
3.2.5 UnternehmeraktieneinerSICAV..... ... ... ... ... o i, 341
kT B (o7 Y R 342



Inhaltsverzeichnis

3.3.1 KaufderAKtien ...ttt ittt ianaa s 342
3.3.2 Haltender AKtien. . ......ooinui i it 342
3.3.3 Verkaufder ARtien. ... ... coiiinuiiiii ittt 343
3.3.4 Riickgabe der Aktien zwecks Auflosungder SICAF .. .................... 343
§ 29 Besteuerung auf Ebene der schweizerischen Anleger mit Anlagen in schweizerische
kollektive Kapitalanlagen mitGrundbesitz. .. ................... ... .. ol 344
I EInflhrung. . ... i i et e e e 344
2. Besteuerung auf Ebene der schweizerischen Anleger mit Anlagen in schweizerische
kollektive Kapitalanlagen mit indirektem Grundbesitz. ............................ 344
2.1 NatiirlichePersonen. ... ..o i 344
2.2 Institutionelle Anleger. . ... ..o i e e 344
3. Besteuerung auf Ebene der schweizerischen Anleger mit Anlagen in schweizerische
kollektive Kapitalanlagen mit direktem Grundbesitz .................. ... ... .. 345
3.1 Natiirliche Personen . ... ...ttt it i ieeennnrinanans 345
3.1.1 Ausschiittende offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften
fur kollektive Kapitalanlagen. ... .............. ... ... il 345
3.1.1.1 KaufderAnteile...........ooiieiinniiiiiie i 345
3.1.1.2 HaltenderAnteile . ..............c.covutn ettt 345
3.1.1.3 VerkaufderAnteile ......... ... ... ... il 347
3.1.1.4 Riickgabe der Anteile zwecks Auflésung der kollektiven
Kapitalanlage .............coniiiiii it 347
3.1.2 Thesaurierende offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesell-
schaften fiir kollektive Kapitalanlagen...............c.oooviiiiannee. 348
3.1.2.1 KaufderAnteile. ... ... ... ... ..o i 348
31.2.2 HaltenderAnteile . ...........oiiiiiiiiiiiiin i 348
3.1.2.3 VerkaufderAnteile ....... ...ttt 349
3.1.2.4 Riickgabe der Anteile zwecks Auflésung der koliektiven
Kapitalanlage ........... ..ottt 349
3.1.3 Unternehmeraktieneiner SICAV...........c.civriiriiinnineaernnenns 350
3L SICAF. . it e et i it 350
3.2 Institutionelle Anleger.. ... ... ittt e 351
3.2.1 Offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften fiir kollektive
Kapitalanlagen .. ... ... ... i ittt i 351
3.2.1.1 KaufderAnteile ... ....... ... oiiii it 351
3212 HaltenderAnteile........ ...ttt 351
3.2.1.3 VerkaufderAnteile ...... ... ... i 352
3.2.1.4 Riickgabe der Anteile zwecks Auflésung der kollektiven
Kapitalanlage .. ........... ittt ittt e 352
3.2.1.5 Unternehmeraktieneiner SICAV..........ooiiiiiiiiine.s 353
32 2 SICAF . .ot e e e 353
3.2.21 KaufderAKHEN . .....o.vieiitiee i iaeeeiaiaeeianneaanns 353
3222 Haltender ARtien. . ... ... . i e e 354
3.2.2.3 VerkaufderAktien. ......... ... . 354
3.2.2.4 Riickgabe der Aktien zwecks Auﬂosung derSICAF ............... 355



Inhaltsverzeichnis

§ 30 Schweizerische Besteuerung auf Ebene der ausliindischen Anleger .................
1. Offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften fiir kollektive Kapital-
anlagenohne Grundbesitz . ...... ..ottt i et
1.1 KaufderAnteile..... ... ... oo e
1.2 HaltenderAnteile...... ..ottt
1.3 VerkaufderAnteile..........co.uinininiiiii i e
1.4 Riickgabe der Anteile zwecks Auflosung der kollektiven Kapitalanlage...........
1.5 Entlastung der schweizerischen Verrechnungssteuer auf Ebene der auslandischen
g 11 P
1.51 Grundlagen. ........c.eiiniiiiii i e
1.5.2 Entlastung aufgrund vonArt. 27 VStG...........ooviininiiinain e,
1.5.3 Bestimmung der 80-Prozent-Grenze ............... ..ot
1.5.4 Affidavit-Verfahren ........... ..o it
1.5.5 Riickforderung der Verrechnungssteuer gemass Art. 27VStG.............
1.5.6 Riickforderung der Verrechnungssteuer aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens ...l
2. Offene kollektive Kapitalanlagen und Kommanditgesellschaften fiir kollektive Kapital-
anlagen mit direktem Grundbesitz. ..o
2.1 KaufderAnteile...... ... ...t
2.2 HaltenderAnteile......... ..ottt e
2.3 Verkaufder Anteile. .......ouinuineinii i
2.4 Riickgabe der Anteile zwecks Auflosung der kollektiven Kapitalanlage. .. ........
2.5 Entlastung der schweizerischen Verrechnungssteuer auf Ebene der ausldndischen

3.2 Haltender AKLON .. ..ottt e s
3.3 Verkaufder AktienaneinenDritten. .............. ... . ..o,
3.4 Riickgabe der Aktien an die SICAF zwecks Auflésung. .........................
3.5 Entlastung der schweizerischen Verrechnungssteuer auf Ebene der auslandischen

N L

SHChWOrtVerzZe e NS . . ... .. i e e et

B SR 7. P

Xxm



